& Santander SAL.OPPENHEIM

CONSUMER BANK

Santander

Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Jahresbericht zum 30. September 2009

Fondsverwaltung: Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Vertrieb: Santander Consumer Bank AG



Santander

JAHRESBERICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2009

Fondsreport 3

Konsolidierte Aufstellungen 6

Das Wichtigste in Kirze, Auf einen Blick, Ertrags-Aufwandsrechnung,
Entwicklung des Fondsvermdgens, Vermdgensaufstg/ldnsammensetzung des Wertpapierbestandes u.a.

__Santander Rent Extra 8
___Santander Asiatische Aktien 12
___Santander BioPharma 17
Erlauterungen zum Jahresbericht 21
Bericht des Réviseur d’Entreprises 22
Steuerliche Hinweise fur deutsche Anleger 23

lhre Partner 26



Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Basckpu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 132 InvG der Bsade
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfuahgezeigt
worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot Wkaine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Ub&r #u-
kinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nilge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt ader
Grundlage des aktuell giltigen Verkaufsprospekted Wer-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils éetzgie-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jabrihtes
mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwearbezu-
satzlich ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesedfichder
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannter-ZAatd
Vertriebsstellen kostenlos erhaltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderunge
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsgsell-
schaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur
Verflgung.

Der Teilfonds Santander BioPharma wurde mit Besshlu
vom 10. Juli 2009 zum 30. September 2009 durch b
gung seiner samtlichen Vermodgenswerte im Verhéltnis
2,630410895 Anteile Santander BioPharma zu 1 Anteil
PHARMA/WHEALTH Anteilklasse R (EUR H) verschmol-
zen.
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Fondsreport

Sehr geehrte Damen und Herren,

im vierten Quartal 2008 waren die Auswirkungen def
nanzkrise weltweit spirbar, denn die eingeschramddedit-
verfugbarkeit lahmte die Wirtschaftsaktivitat. DEBanken
hatten als Reaktion auf die Krise und den immenAb&n
schreibungsbedarf ihre Kreditstandards verschamft meig-
ten sich mit Blick auf die schwache Konjunktur udi da-
mit verbundene Bonitatsentwicklung bei der Krediyabe
zurickhaltend. Der Welthandel verzeichnete einegele
rechten Einbruch. Erst im zweiten Quartal 2009 mega die
staatlichen Konjunkturprogramme, die zeitgleich aflen
groRen Industrienationen und auch in vielen Schavddin-
dern beschlossen worden waren, Wirkung zu zeigerrei-
ter war China. Friher als in anderen Regionen deft\8ig-
nalisierten die Stimmungsindikatoren dort eine Huhng. In
den USA und Europa stellten die Probleme im Finekizs
allerdings weiterhin einen Belastungsfaktor fir dErho-
lungsprozess dar. Erst als die Regierungen deroffetren
Lander plausible Plane zur Bereinigung der Bankizén
vorlegen konnten, verbesserte sich die Stimmungder
Wirtschaft. Um die Folgen der Finanzkrise abzufeder
mussten die Notenbanken zu weiteren unkonventienell
Mitteln greifen, denn die kraftigen geldpolitischémpulse
erreichten die Wirtschaft nur sehr gedampft.

All diese MalRnahmen trugen schlie3lich zu einemBisie-
rung der konjunkturellen Lage bei. Im zweiten Quaéhrt
schien die wirtschaftliche Talsohle durchschritttm.August
stieg der globale Einkaufsmanagerindex erstmalsieréiber

und Februar verlorenen Boden gutmachen. ZwischemzMa
und September holten die Borsenindizes in den USW u
Europa um mehr als 30 % auf. Im Jahresrickblicknten
die Verluste, die in der ersten Hélfte des Berizhisaums
entstanden waren, allerdings nicht ausgeglicherderer

Ausblick

Nach dem Konjunktureinbruch dirfte das Wachstumesipot
zial vieler Lander Gber Jahre beeintrachtigt s&m wichti-

ger Faktor dabei ist der krisenbedingte Anstieg Adreits-

losigkeit. Die Konjunkturbelebung wurde gré3tergedurch

staatliche Anschubhilfen und die expansive Geldfgolan-

gestoRen. Auch spielte die Abschwachung des Lapanab
eine Rolle. Wenn die Wirkung dieser Sondereffekbemn

lasst, kdnnte die konjunkturelle Erholung nicht nmoderat
verlaufen, sondern auch holprig beginnen.

An den Markten jedenfalls bleibt die Sorge vor emBRUck-
schlag prasent, obwohl die Rezessionsphase lbeemnuisd.
Daher sind die Kapitalmarktzinsen trotz besserenjkok-
turdaten und Makroprognosen noch vergleichsweisgng.
Dennoch werden bereits ,Ausstiegsstrategien derteNo
banken aus der expansiven Geldpolitik diskutiert.

Diese Uberlegungen sorgen auch an den Aktienmarkien
Verunsicherung. Allerdings werden die Notenbankender
Aufholphase vermutlich an einer lockeren Geldpklifest-
halten. Da das Wachstum weltweit unterhalb des &ktd
onspotenzials liegt und die Wirtschaftserholung hhizu
mehr Beschaftigung fuhrt, dirfte der Inflationsdkugering
bleiben. Unterstitzung erhalten die Aktienmarkten Vfoin-

die Marke von 50 Punkten, was eine Ruckkehr in diglamentaler Seite, denn die Gewinnerwartungen ssidién

Wachstumszone signalisierte. Auch die realwirtstifcfen
Indikatoren besserten sich, bewegten sich allesliwgiter-
hin auf einem sehr niedrigen Niveau.

Kapitalmarktumfeld

In der ersten Halfte des Fondsgeschéaftsjahresrhegt die
Vertrauenskrise im Interbankenmarkt das GescheAadem
verunsicherte der synchrone weltwirtschaftliche étbsung.
Gefragt waren daher moglichst liquide Investmenisbe-
sondere Staatsanleihen bester Bonitat. Die Rendiehlage
(Spreads) fur Anleihen der Schwellen- und Konvemé&n-
der stiegen in dieser Phase deutlich an. Auch Saaétihen
der sudlichen Euro-Lander (Griechenland, Italiepa&en)
verzeichneten auffallig hohe Renditen verglichert deut-
schen Bundesanleihen. Gleichzeitig kam es aufgrerdla-
tenten Unsicherheit an den Finanzméarkten und despSik
im Hinblick auf die Konjunkturperspektiven an derktfen-
markten zu starken Kursverlusten.

Erst im zweiten Quartal 2009 richteten viele Anledbre
Portfolios wieder chancenorientierter aus. Weltwiennten
die Aktienmarkte nach einem erneuten Einbruch imuda

sich.

Santander Rent Extra

Anlagepolitik

Santander Rent Extra wurde am 1. Juli 1999 aufdgelegr
Fonds investiert in europaische Anleihen, sowohEirro als
auch in den Wahrungen kinftiger Euro-Beitrittskateden.
Mit seinem Schwerpunkt auBerhalb der Wéahrungsurdon
schlielt Santander Rent Extra — im Vergleich zueeiAn-
lage ausschlieBlich in Euro — héhere Renditen umhzlich
die Chance auf zins- und wechselkursbedingte Kwriyee.

Anlagestrategie und -ergebnis

Zwar entwickelten sich die Rentenmarkte durchwegitpg
die krisenbedingte Schwéache einiger Wahrungen gégen
dem Euro belastete allerdings das Anlageergebnis.

In der ersten Halfte des Fondsgeschaftsjahres kesimeson-
dere der ungarische Forint unter Druck. Die stadkeortab-
hangigkeit des Landes sowie ein hoher Anteil amfeheah-
rungskrediten bei den privaten Haushalten veruresiem.
Auch in Polen kam der Konvergenzprozess ins Stocdenn
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das schwachere Wirtschaftswachstum belastete daatsSt
haushalt. Vor diesem Hintergrund wurde der Beit@ttm

merhin startete der Erholungsprozess in Asien vioerere-
lativ glinstigen Ausgangsbasis. Die Unternehmensbéda

Wechselkursmechanismus (EWR-II) auf 2010 verschobemvaren lberwiegend solide und wiesen eine vergleielse

Durch die Einfihrung des Euro zum 01.01.2009 waman
hin die Slowakei vor Wahrungsspekulationen gesdhiitz

Fur Beruhigung auf der Wahrungsseite sorgte decBless
der G 20-Lander, der eine massive Etataufstockuighldn-
ternationalen Wahrungsfonds (IWF) vorsah. Somit war
IWF nicht nur fir den Ernstfall geristet, sonderankte
auch gesunde Lander mit Kreditlinien unterstitzerd s0
dazu beitragen, die Folgen der globalen Finanzkzisemil-
dern. Polen profitierte im April als erstes Landnvdiesem
Angebot. Die Unterstitzung des IWF und der EU-Komsni
sion kam auch Ungarn zugute. Zuletzt konnte derauisghe
Forint wieder aufholen, denn es zeichnete sich elee
schleunigte Aufnahme in den Europadischen Wirtschaft
raum Il (EWR II) ab. Aber auch das britische Pfugeriet
unter Druck und gab gegeniiber dem Euro binnen 3&iise
rund 15 % nach. Die scharfe Korrektur an den Imriiebt
markten belastete die Wirtschaft schwer. Hinzu karveaR-

geringe Verschuldung auf. Das starke Bevolkerungéwa
tum begriindet eine solide heimische Nachfragebasiiszu
kommt der stetige Ausbau der Infrastruktur, dergauhd der
Zuwanderung in die Stadte notwendig wird. Im Geg¢ngzu
den meisten Industrielandern zeigte in China dipagsive
Geldpolitik Wirkung. Das Kreditwachstum nahm krgftzu.
Auch das Konjunkturpaket der chinesischen Regieruni
dem vor allem Infrastrukturprojekte (Ausbau von Seed
Flughafen sowie Verkehrswegen, Energieerzeugungs-Wa
serversorgung, StralRenbau) vorangetrieben werdédienso
lieferte der Region Impulse.

Die Zugkraft der Binnenwirtschaft war daher aucls dait-
motiv fir die Titelauswahl. Bevorzugt wurden Untehmen
mit regionalem Fokus. Trotz der krisenbedingten Ktar
schwéche in der ersten Halfte des Fondsgeschafegah
konnte Santander Asiatische Aktien insgesamt eisitpes
Anlageergebnis Berichtszeitraum

erwirtschaften. Im

nahmen zur quantitativen Geldmengensteuerung, die d(01.10.2008 bis 30.09.2009) stieg der Anteilwert &y %*.

Pfund zuséatzlich schwachten.

Insgesamt konnten EinbuRen auf der Wahrungsseit&em
richtszeitraum (01.10.2008 bis 30.09.2009) nichsgagli-
chen werden. Trotz der kraftigen Erholung in dereiten
Halfte des Berichtszeitraums musste Santander MRedita
einen Riickgang des Anteilwertes um 6,5 %* hinnehmen

Santander Asiatische Aktien

Anlagepolitik

Santander Asiatische Aktien wurde am 1. Septemig291
aufgelegt. Der Anlageschwerpunkt des Fonds liedtaus-
gewahlten Unternehmen des Fernen Ostens (ohne Jepein
der Auswahl der Einzelwerte in diesem dynamischearkil
mit
durch den auf die Region spezialisierten Berateoydl
George Management Ltd., Hongkong, unterstitzt.

Anlagestrategie und -ergebnis
Aufgrund ihrer Exportabhangigkeit litten die assathen

Santander BioPharma

Anlagepolitik

Santander BioPharma wurde am 2. Mai 2000 aufgelegt.
global anlegende Aktienfonds verfolgt das Ziel, ddachs-
tumspotenzial der Unternehmen aus den Bereichennizha
und Biotechnologie sowie der in diesen Sektorergéit Zu-
lieferer und Hersteller von medizinischem Zubehdr er-
schlieBen.

Anlagestrategie und -ergebnis

Das Fondsmanagement behielt eine ausgewogene Migchu
der einzelnen Gesundheitsbranchen bei. Im Fondfspiort
bildeten Pharma-Werte mit etwa 45 % einen Anlagesch

langfristigem Potenzial wird das Fondsmanagemerpunkt. Rund ein Viertel des Fondsvermdgens wurd®io+

technologiewerte investiert. 30 % entfielen auf Weaus
den Bereichen ,Medizinische Gerate* und ,Medizirfiec
Verbrauchsguter*.

Zunachst geriet auch der Gesundheitssektor in dend&l

Lander besonders unter dem Einbruch des Welthandelder Finanzkrise. Allerdings sorgte der Bereich médsche

Hinzu kam, dass aufgrund der wachsenden UnsichieArei
lagegelder wieder Kurs auf die Heimatmarkte nahmi2er
Blick fir die fundamentalen Gegebenheiten blieb edaker-
sperrt. Zwischen Oktober 2008 und Méarz 2009 vetzeéten
die asiatischen Aktienméarkte nicht unerhebliche d¢er-
luste.

Als sich die Finanzmarkte in der zweiten Halfte d@s-
richtszeitraums belebten, profitierten allerdings allem die
asiatischen Schwellenlander von dem Liquiditatsechm-

Grundversorgung fir eine solide Nachfragebasis. ddah
konnten sich Gesundheitswerte vergleichsweise g@htabp-
ten. Allerdings gelang es trotz der Erholung in dereiten
Halfte des Berichtszeitraums nicht, die Kursvertusder
Vormonate auszugleichen. Insgesamt
BioPharma im Berichtszeitraum (01.10.2008 bis 3@®009)
einen Riickgang des Anteilwertes um 3,8 %* hinnehmen

Der Teilfonds Santander BioPharma (ISIN: LU01109333
wurde zum 30. September 2009 durch Einbringung esein

musste Santander
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samtlichen Vermégenswerte in die Anteilklasse R REH)
des Fonds PHARMA/WHEALTH (ISIN: LU0278953525)
verschmolzen.

*) berechnet gemafl BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.

Die Ausfuihrungen zum Kapitalmarktumfeld entsprectiem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Berichterstatturidps
Fondsmanagement behdlt sich eine Anderung seiner Ei
schéatzung vor.
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KONSOLIDIERTE ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMOGENS ZU M 30.09.2009

EUR in %
Summe Wertpapiervermégen 43.088.749,28 87,13
Bankguthaben 5.541.566,97 11,20
Zinsanspriiche 812.404,42 1,64
Dividendenanspriiche 14.232,55 0,03
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2.236.038,05 4,52
Forderungen aus Anteilgeschaften 1.048,32 0,00
Forderungen aus Devisentermingeschéaften 190.643,24 0,39
Taxe d'Abonnement -6.160,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen -2.349.290,75 -4,75
Verbindlichkeiten aus Anteilgeschéaften -44.768,36 -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -30.000,00 -0,06
Fondsvermdégen 49.454.463,72 100,00
KONSOLIDIERTE ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR))
FUR DIE ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009
Ertrage
Zinsen aus Wertpapieren 1.394.156,38
Dividenden 455.843,04
Zinsen aus Bankguthaben 25.908,05
Ertragsausgleich -425,21
Ertrage insgesamt 1.875.482,26
Aufwendungen
Verwaltungsvergitung -687.804,59
Depotbankvergutung -25.280,86
Taxe d'Abonnement -23.982,07
Priifungskosten -20.400,00
Sonstige Aufwendungen -83.094,46
Aufwandsausgleich -473,22
Aufwendungen insgesamt -841.035,20
Ordentlicher Nettoertrag 1.034.447,06
Realisierte Gewinne/Verluste -5.198.432,36
Veranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 1.908.754,97
Ergebnis des Geschéftsjahres -2.255.230,33
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KONSOLIDIERTE ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)
FUR DIE ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Fondsvermégen am Beginn des Geschéftsjahres 58.316.723,22
Mittelzuflisse 2.635.668,72
Mittelabfliisse -9.243.596,32
Mittelzu-/Mittelabfliisse (netto) -6.607.927,60
Ertragsausgleich 898,43
Ordentlicher Nettoertrag 1.034.447,06

Realisierte Gewinne/Verluste

aus Wertpapieranlagen -4.117.735,71
aus Devisengeschéften -829.321,32
aus Devisentermingeschaften -455.903,44
aus Futures 204.528,11

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Ver  luste

aus Wertpapieranlagen 797.397,61
aus Devisengeschéften 703.787,54
aus Devisentermingeschaften 420.367,29
aus Futures -12.797,47
Ergebnis des Geschéftsjahres -2.255.230,33
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 49.454.463,72
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH
WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)

Anlagepolitik Européische Renten

Wertpapier-Kenn-Nr. 989.856 Geschaftsjahr Anteilwert Fondsvermdgen
ISIN-Code LU0098099962 01.01.2006 - 31.12.2006 82,28 37.169.317,66
Fondswéahrung EUR 01.01.2007 - 30.09.2007 83,06 43.926.949,47
Auflegungsdatum 01.07.1999 01.10.2007 - 30.09.2008 87,96 37.821.368,36
Geschaftsjahr 01.10. - 30.09. 01.10.2008 - 30.09.2009 82,26 29.584.025,23
Berichtsperiode 01.10.2008 - 30.09.2009

erster Ausgabepreis pro Anteil 50,00 EUR

(inkl. 0,00 % Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)

erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Ausgabeaufschlag

bis zu 3,00 %

Verwaltungsvergutung p.a.

bis zu 2,00 %

Depotbankvergutung p.a.

bis zu 0,15 %

Fondsvermdgen am

Beginn des Geschéftsjahres 37.821.368,36

Ausschittung keine, da thesaurierend Mittelzuflisse 711.976,06
Mittelabfliisse -6.274.437,52
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -5.562.461,46
AUF EINEN BLICK 30.09.2009
Fondsvermogen (Mio. EUR) 29,58 Ertragsausgleich 174,97
Anteile im Umlauf (Stiick) 359.632
Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 82,26 Ordentlicher Nettoertrag 990.592,29
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 84,73
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen -2.967.474,52
ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR) aus Devisengeschéften 55.741,79
Hdchster Inventarwert pro Anteil wahrend der aus Devisentermingeschaften -455.903,44
Berichtsperiode (02.10.2008) 88,20 aus Futures 204.528,11
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (05.03.2009) 72,83 Nettoverénderung der nicht realisierten
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” -6,48 % Gewinne/Verluste
Wertentwicklung seit Auflegung') 64,52 % aus Wertpapieranlagen -698.227,24
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich aus Devisengeschaften -211.883,45
aus Devisentermingeschaften 420.367,29
20% 5,90% 10 aus Futures -12.797,47
10% 110
0,95% /\/\/_/\ ' o
0% 100 Ergebnis des Geschéftsjahres -2.675.056,64

-10%

\6}81/0/
90

-20%

80

01.01.07 - 30.09.07

01.10.07 - 30.09.08

01.10.08 - 30.09.09

Wertentwicklung*) der Geschaftsjahre in % (linke Skala)

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwertes auf

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.01.07 (rechte Skala)

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Fondsvermoégen am Ende

des Geschaftsjahres 29.584.025,23

ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF
IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Anzahl der Anteile im Umlauf

zu Beginn der Berichtsperiode 430.000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 8.944
Anzahl der zurickgenommenen Anteile -79.312
Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 359.632
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)
IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) % d. Fonds-
Ertrage vermogens
Zinsen aus Wertpapieren 1.394.156,38 EUR 40,58
Zinsen aus Bankguthaben 21.466,51 PLN 16,17
Ertragsausgleich -249,28 HUF 16,00
Ertrage insgesamt 1.415.373,61 CzK 12,16
GBP 3,97
Aufwendungen SEK 3,75
Verwaltungsvergutung -356.989,79 NOK 1,82
Depotbankvergitung -15.445,76 RON 0,63
Taxe d'Abonnement -14.677,45 95,08
Prufungskosten -6.800,00
Sonstige Aufwendungen -30.942,63
Aufwandsausgleich 74,31 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
Aufwendungen insgesamt -424.781,32 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN
% d. Fonds-
Ordentlicher Nettoertrag 990.592,29 vermogens
Offentl. rechtliche Kérperschaften 92,51
Realisierte Gewinne/Verluste -3.163.108,06 Banken und Kreditinstitute 2,57
Nettoveranderung der nicht realisierten 95,08
Gewinne/Verluste -502.540,87
Ergebnis des Geschéftsjahres -2.675.056,64

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

% d. Fonds-

vermogens

Polen 17,32
Ungarn 16,00
Tschechien 12,16
Griechenland 7,36
Slowakei 6,75
Italien 6,14
Turkei 4,79
Portugal 4,66
Schweden 3,75
Osterreich 3,53
Rumanien 2,76
GroRbritannien 1,98
Deutschland 1,94
Norwegen 1,82
Belgien 1,79
Spanien 1,70
Niederlande 0,63
95,08



Santander Rent Extra / Jahresbericht zum 30. Selpéer®009

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Zins- Kurs in Tageswert %" des

Wahrung Nennwert Bezeichnung der Wertpapiere satz Waé&hr ung (EUR) Fonds-
% 30.09.2009 vermogens

Renten
CzZK 15.000.000 Tschechien 03-13 S. 40 3,700 100,5918 599.569,63 2,03
CzK 25.000.000 Tschechien 03-18 S. 41 4,600 98,1739 975.263,20 3,30
CzK 23.000.000 Tschechien 05-15 S. 44 3,800 99,9000 913.017,52 3,09
CzK 21.000.000 Tschechien 05-20 S. 46 3,750 87,1300 727.064,26 2,46
CzK 10.000.000 Tschechien 07-17 S. 51 4,000 96,1500 382.063,08 1,29
EUR 500.000 Belgien 07-13 OLO 4,000 106,0100 530.050,00 1,79
EUR 600.000 Commerzbank AG 06-16 (City of Moscow) 5,064 95,7500 574.500,00 1,94
EUR 400.000 Griechenland 02-22 5,900 113,4700 453.880,00 1,53
EUR 500.000 Griechenland 05-15 3,700  101,2000 506.000,00 1,71
EUR 500.000 Griechenland 08-18 4,600 103,0600 515.300,00 1,74
EUR 600.000 Griechenland 99-19 6,500 116,9500 701.700,00 2,37
EUR 500.000 Italien 03-13 BTP 4,250 106,5700 532.850,00 1,80
EUR 500.000 Italien 06-16 BTP 3,750 102,8700 514.350,00 1,74
EUR 500.000 Italien 08-23 BTP 4,750  104,1500 520.750,00 1,76
EUR 500.000 Osterreich 04-15 3,500 103,1800 515.900,00 1,74
EUR 500.000 Osterreich 08-19 4,350 105,6400 528.200,00 1,79
EUR 500.000 Portugal 02-12 OT 5,000 108,2040 541.020,00 1,83
EUR 300.000 Portugal 05-21 OT 3,850 99,1300 297.390,00 1,01
EUR 500.000 Portugal 08-23 4,950 108,2400 541.200,00 1,83
EUR 750.000 Ruménien 02-12 8,500 109,0000 817.500,00 2,76
EUR 497.909 Slowakei 02-12 S. 174 7,500 110,9300 552.330,23 1,87
EUR 531.104 Slowakei 03-10 S. 189 4,900 101,4089 538.586,72 1,82
EUR 863.044 Slowakei 04-19 S. 204 5,300 104,7921 904.401,93 3,06
EUR 500.000 Spanien 05-16 3,150  100,4800 502.400,00 1,70
EUR 800.000 Turkei 05-17 5,500 101,2500 810.000,00 2,74
EUR 600.000 Turkei 06-16 5,000 101,0000 606.000,00 2,05
GBP 300.000 GroRRbritannien 00-32 4,250 103,3750 340.012,06 1,15
GBP 200.000 Grof3britannien 01-25 5,000 111,8750 245.313,01 0,83
GBP 200.000 Italien 98-28 EMTN 6,000 113,0021 247.784,45 0,84
GBP 300.000 Polen 02-10 5,625 103,2600 339.633,81 1,15
HUF 200.000.000 Ungarn 00-11 S. -A- 7,500 100,4420 745.603,06 2,52
HUF 200.000.000 Ungarn 01-17 S. -A- 6,750 93,5656 694.558,03 2,35
HUF 120.000.000 Ungarn 02-13 S. -D- 6,750 97,9200 436.129,02 1,47
HUF 200.000.000 Ungarn 03-14 S. -C- 5,500 92,3630 685.630,87 2,32
HUF 160.000.000 Ungarn 04-15 S. -A- 8,000 101,3811 602.059,37 2,04
HUF 150.000.000 Ungarn 06-17 S. -B- 6,750 94,7800 527.679,59 1,78
HUF 100.000.000 Ungarn 08-11 S. -C- 6,750 99,0170 367.512,49 1,24
HUF 200.000.000 Ungarn 08-19 S. -A- 6,500 90,9226 674.938,46 2,28
NOK 4.500.000 Norwegen 08-19 4,500 102,0300 538.530,55 1,82
PLN 3.000.000 Polen 00-10 DS 1110 6,000 101,6500 724.146,47 2,45
PLN 2.000.000 Polen 01-22 WS 0922 5,750 95,5400 453.746,21 1,53
PLN 6.000.000 Polen 02-13 DS 1013 5,000 98,0700 1.397.285,67 4,72
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Santander Rent Extra / Jahresbericht zum 30. Selpéer®009

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Zins- Kurs in Tageswert %" des

Wahrung Nennwert Bezeichnung der Wertpapiere satz Waé&hr ung (EUR) Fonds-
% 30.09.2009 vermogens
PLN 4.000.000 Polen 04-15 DS 1015 6,250  101,8900 967.808,28 3,27
PLN 5.500.000 Polen 06-17 DS 1017 5,250 95,0900 1.241.924,85 4,20
RON 900.000 Rabobank Nederland 07-12 6,750 86,9800 186.801,57 0,63
SEK 2.000.000 Schweden 00-11 Nr. 1045 5,250 106,2100 207.644,18 0,70
SEK 3.000.000 Schweden 01-12 5,500 109,9600 322.463,34 1,09
SEK 3.000.000 Schweden 04-15 4,500 108,2100 317.331,38 1,07
SEK 2.500.000 Schweden 07-19 4,250 107,0180 261.529,81 0,88
Total Renten 28.127.353,10 95,08
Wertpapierbestand insgesamt 28.127.353,10 95,08
Bankguthaben 580.567,17 1,96
Sonstige Vermodgensgegenstande
Zinsanspruche 812.404,42 2,75
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 2.236.038,05 7,56
Forderungen aus Devisentermingeschaften 190.643,24 0,64
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande 3.239.085,71 10,95
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -3.690,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -2.349.290,75 -7,94
Sonstige Verbindlichkeiten -10.000,00 -0,03
Summe Verbindlichkeiten -2.362.980,75 -7,99
Netto-Fondsvermdgen 29.584.025,23 100,00
Anteilwert 82,26
Umlaufende Anteile 359.632
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kbnnen bei der Berechnung geringfugige Rundungsdifferenzen entstehen.
OFFENE FUTUREKONTRAKTE ZUM 30.09.2009
Anzahl der Trade Market  Nicht realisierter
Bezeichnung Wahrung Laufzeit Kontrakte Price Price Gewinn/Verl ust Falligkeit
(EUR)

EURO-Bund Future EUR Dez. 2009 12 121,16 121,74 6.960,00 10.12.2009
Unrealisiertes Ergebnis aus Futures 6.960,00
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Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH
WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)

Anlagepolitik Asiatische Aktien

Wertpapier-Kenn-Nr. 921.186 Geschaftsjahr Anteilwert Fondsvermdgen
ISIN-Code LU0098100059 01.01.2006 - 31.12.2006 90,61 17.276.837,24
Fondswahrung EUR 01.01.2007 - 30.09.2007 120,49 16.887.366,94
Auflegungsdatum 01.09.1999 01.10.2007 - 30.09.2008 75,45 9.719.344,44
Geschéftsjahr 01.10. - 30.09. 01.10.2008 - 30.09.2009 82,47 10.382.149,44
Berichtsperiode 01.10.2008 - 30.09.2009

erster Ausgabepreis pro Anteil 50,00 EUR

(inkl. 0,00 % Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)

erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Ausgabeaufschlag

bis zu 5,00 %

Fondsvermdgen am

Verwaltungsvergitung p.a. bis zu 2,00 % Beginn des Geschéftsjahres 9.719.344,44
Depotbankvergitung p.a. bis zu 0,15 %
Ausschittung keine, da thesaurierend Mittelzuflisse 484.272,34
Mittelabfllisse -687.742,68
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -203.470,34
AUF EINEN BLICK 30.09.2009
Fondsvermogen (Mio. EUR) 10,38 Ertragsausgleich 326,57
Anteile im Umlauf (Stiick) 125.887
Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 82,47 Ordentlicher Nettoertrag 96.657,85
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 86,59
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen 229.409,42
ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR) aus Devisengeschéften -744.159,50
Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (30.09.2009) 82,47 Nettoveranderung der nicht realisierten
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der Gewinne/Verluste
Berichtsperiode (28.10.2008) 58,82 aus Wertpapieranlagen 490.157,18
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” 9,30 % aus Devisengeschaften 793.883,82
Wertentwicklung seit Auflegung” 64,94 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich Ergebnis des Geschaftsjahres 865.948,77
00% 100 Fondsvermoégen am Ende
40% A 140 )
vons | RS L\ " des Geschaftsjahres 10.382.149,44
0% 4—-/" \/\/\ 93058 100
20% —37,38%\—-\ 80
o o ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF

01.01.07 - 30.09.07

01.10.07 - 30.09.08

01.10.08 - 30.09.09

Wertentwicklung*) der Geschaftsjahre in % (linke Skala)

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwertes auf

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.01.07 (rechte Skala)

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Anzahl der Anteile im Umlauf

zu Beginn der Berichtsperiode 128.814
Anzahl der ausgegebenen Anteile 6.996
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -9.923
Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 125.887



Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)
IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) % d. Fonds-
Ertrage vermogens
Dividenden 294.055,22 HKD 37,44
Zinsen aus Bankguthaben 3.770,54 KRW 22,00
Ertragsausgleich -990,37 usb 14,76
Ertrage insgesamt 296.835,39 SGD 7,65
MYR 4,06
Aufwendungen THB 3,18
Verwaltungsvergultung -158.186,87 PHP 2,59
Depotbankvergutung -4.562,84 IDR 1,94
Taxe d'Abonnement -4.411,53 93,62
Prufungskosten -6.800,00
Sonstige Aufwendungen -26.880,10
Aufwandsausgleich 663,80 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
Aufwendungen insgesamt -200.177,54 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN
% d. Fonds-
Ordentlicher Nettoertrag 96.657,85 vermdgens
Telekommunikation 13,41
Realisierte Gewinne/Verluste -514.750,08 Banken und Kreditinstitute 12,93
Nettoveréanderung der nicht realisierten Holding- und Finanzgesellschaften 9,63
Gewinne/Verluste 1.284.041,00 Erdal 5,96
Diverse Dienstleistungen 5,85
Ergebnis des Geschéftsjahres 865.948,77 Elektrotechnik und Elektronik 5,66
Energie- und Wasserversorgung 4,92
Versicherungen 4,72
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES Internet 3,70
NACH LANDERN Chemie 3,49
% d. Fonds- Montanindustrie 3,16
vermégens Tabak und Getranke 2,89
Siidkorea 22,00 Landwirtschaft und Fischerei 2,69
Hongkong 16,35 Immobiliengesellschaften 2,15
China 15,01 Textilien und Bekleidung 2,05
Singapur 6,94 Diverse Handelsfirmen 1,92
Bermudas 4,77 Warenh&user 1,87
Cayman Inseln 4,73 Baugewerbe und -material 1,83
GroRbritannien 4,25 Gastgewerbe 1,54
Malaysia 4,06 Medizintechnik 1,33
USA 3,39 Verkehr und Logistik 0,76
Thailand 3,18 Maschinen- und Apparatebau 0,64
Jersey 2,79 Edelmetalle und -steine 0,52
Philippinen 2,59 93,62
Indonesien 1,94
Niederlande 0,91
Mauritius 0,71
93,62
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Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fonds-
30.09.2009 vermdgens

Aktien
HKD 146.000 Belle Intl. Holdings Ltd. 7,7900 100.766,05 0,97
HKD 494.000 Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd. 4,6800 204.831,49 1,97
HKD 20.000 Cheung Kong (Holdings) Ltd. 97,9000 173.474,88 1,67
HKD 128.000 China Communications Construction Co. Ltd. -H- 8,4800 96.167,81 0,93
HKD 426.000 China Construction Bank Corp. -H- 6,2400 235.514,75 2,27
HKD 79.000 China Life Insurance Co. Ltd. -H- 34,1000 238.674,15 2,30
HKD 48.000 China Merchants Holdings (Intl.) Co. Ltd. 26,8500 114.185,10 1,10
HKD 60.500 China Mobile Ltd. 76,3500 409.249,67 3,94
HKD 228.000 China Oilfield Services Ltd. -H- 7,3300 148.068,52 1,43
HKD 34.000 China Overseas Land & Invest. Ltd. 16,5600 49.884,22 0,48
HKD 50.000 China Shenhua Energy Company Ltd. -H- 34,1500 151.281,09 1,46
HKD 59.000 CLP Holdings Ltd. 52,0500 272.080,03 2,62
HKD 24.500 Esprit Holdings Ltd. 51,8500 112.548,25 1,08
HKD 16.300 Hang Seng Bank Ltd. 110,0000 158.856,21 1,53
HKD 6.800 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 141,5000 85.249,00 0,82
HKD 43.500 Hongkong Electric Holdings Ltd. 42,0500 162.061,25 1,56
HKD 611.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. -H- 5,9400 321.552,27 3,10
HKD 72.000 Li& Fung Ltd. 31,2500 199.345,50 1,92
HKD 220.000 PetroChina Co. Ltd. -H- 8,9000 173.474,88 1,67
HKD 67.500 Real Gold Mining Ltd. 8,9800 53.703,68 0,52
HKD 434.000 Sinofert Holdings Ltd. 3,4500 132.657,79 1,28
HKD 8.500 Swire Pacific Ltd. -A- 89,0500 67.062,04 0,65
HKD 15.400 Tencent Holdings Ltd. 125,3000 170.960,47 1,65
HKD 82.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. 7,5600 54.923,67 0,53
IDR 780.500 PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 3.650,0000 201.810,76 1,94
KRW 2.463 Hyundai Engineering & Construction Co. Ltd. 65.600,0000 93.389,08 0,90
KRW 580 Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. 199.000,0000 66.712,76 0,64
KRW 800 Hyundai Mobis 170.000,0000 78.608,00 0,76
KRW 5.270 KT&G Corp. 70.900,0000 215.965,65 2,08
KRW 1.130 MegaStudy Co. Ltd. 242.800,0000 158.582,39 1,53
KRW 2.170 NHN Corp. 170.000,0000 213.224,20 2,05
KRW 1.460 OCI Company Ltd. 272.500,0000 229.957,30 2,21
KRW 440 POSCO 481.000,0000 122.327,92 1,18
KRW 1.140 Samsung Electronics Co. Ltd. 812.000,0000 535.043,04 5,15
KRW 1.780 Samsung Fire & Marine Insurance 244.500,0000 251.551,38 2,42
KRW 570 Shinsegae Co. Ltd. 589.000,0000 194.051,94 1,87
KRW 1.200 Sk Telecom Co. Ltd. 179.500,0000 124.501,20 1,20
MYR 9.500 British American Tobacco (M) Bhd 44,9400 84.105,91 0,81
MYR 42.000 DiGi.Com Bhd 21,5000 177.892,48 1,71
MYR 54.200 Tanjong Public Ltd. Co. 14,9800 159.948,78 1,54
PHP 7.620 Globe Telecom Inc. 975,0000 107.342,53 1,03
PHP 4.630 Philippine Long Distance Telephone Co. 2.415,0000 161.551,27 1,56
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Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fonds-
30.09.2009 vermdgens

SGD 356.000 Golden Agri-Resources Ltd. 0,4300 74.110,93 0,71

SGD 132.940 SembCorp Industries Ltd. 3,3500 215.607,70 2,08

SGD 133.100 Singapore Telecommunications Ltd. 3,2100 206.845,88 1,99

SGD 194.000 StarHub Ltd. 2,1800 204.749,11 1,97

SGD 5.000 United Overseas Bank Ltd. 16,6400 40.279,78 0,39

SGD 12.000 Venture Corp. Ltd. 9,0000 52.286,26 0,50

THB 47.300 Electricity Generating Public Co. Ltd. -F- 79,2500 76.593,27 0,74

THB 33.000 PTT Exploration & Production Public Co. Ltd. -F- 142,0000 95.748,62 0,92

THB 95.200 Siam Commercial Bank Public Co. Ltd. -F- 81,0000 157.562,26 1,52

usb 2.400 Jardine Matheson Holdings Ltd. 30,9000 50.944,51 0,49

usD 6.200 Mindray Medical Intl. Ltd. ADR 32,4200 138.080,50 1,33

uUsbD 3.000 New Oriental Education & 80,4900 165.878,77 1,60
Technology Group Inc. ADR

Total Aktien 8.541.826,95 82,27

Zertifikate

uUsD 215.069 J.P. Morgan Intl. Derivatives Ltd. Cert. 07-12 1,9600 289.575,31 2,79
Taiwan Semic. Manuf.

Total Zertifikate 289.575,31 2,79

Optionsscheine

usb 2.490 ABN AMRO Bank N.A. WTS Call 09-11 24,7300 42.301,05 0,41
Oil & Natural Gas INR 0,0001

usb 7.000 ABN AMRO Bank N.V. WTS Call 30.06.11 10,8400 52.126,07 0,50
HTC TWD 0,0001

uUsD 123.000 Citigroup GM Inc. WTS Call 17.01.12 1,1150 94.212,31 0,91
Compal Electronics Inc. USD 0,00001

uUsb 152.000 Citigroup GM Inc. WTS Call 17.01.14 1,1550 120.601,64 1,16
Far Eastone USD 0,0001 -144A-

uUsb 1.590 Citigroup GM Inc. WTS Call 24.10.12 43,2570 47.247,75 0,46
State Bank Of India USD 0,00001 144A

usD 8.248 Citigroup GMH Inc. WTS Call 20.01.10 15,9100 90.146,01 0,87
TPC-Mediatek USD 0,000001

usD 176.909 Deutsche Bank AG WTS Call 18.01.18 1,7941 218.034,01 2,10
Chunghwa Telecom USD 0,000001

usD 8.090 HSBC Bank PLC WTS Call 11.04.18 5,5200 30.677,17 0,30
Hindustan Unilever USD 0,000001

usD 72.104 Nomura Intl. PLC WTS Call 29.06.12 3,8900 192.679,99 1,86
Hon Hai USD 0,0001

Total Optionsscheine 888.026,00 8,55
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Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fonds-
30.09.2009 vermdgens
Wertpapierbestand insgesamt 9.719.428,26 93,62
Bankguthaben 667.931,27 6,43
Sonstige Vermodgensgegenstande
Dividendenanspriiche 5.011,59 0,05
Forderungen aus Anteilgeschaften 1.048,32 0,01
Summe Sonstige Vermégensgegenstande 6.059,91 0,06
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -1.270,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -10.000,00 -0,10
Summe Verbindlichkeiten -11.270,00 -0,11
Netto-Fondsvermoégen 10.382.149,44 100,00

Anteilwert

Umlaufende Anteile

82,47
125.887

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kbnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
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Santander BioPharma / Jahresbericht zum 30. Septe@®09

DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH
WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)

Anlagepolitik Internationale Aktien

Wertpapier-Kenn-Nr. 933.725 Geschaftsjahr Anteilwert Fondsvermdgen
ISIN-Code LU0110931325 01.01.2006 - 31.12.2006 38,72 19.904.227,86
Fondswahrung EUR 01.01.2007 - 30.09.2007 38,57 14.434.781,05
Auflegungsdatum 02.05.2000 01.10.2007 - 30.09.2008 33,97 10.776.010,42
Geschéftsjahr 01.10. - 30.09. 01.10.2008 - 30.09.2009 32,69 9.488.289,05
Berichtsperiode 01.10.2008 - 30.09.2009

erster Ausgabepreis pro Anteil 50,00 EUR

(inkl. 0,00 % Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)

erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

Ausgabeaufschlag

bis zu 5,00 %

Verwaltungsvergutung p.a.

bis zu 2,00 %

Depotbankvergutung p.a.

bis zu 0,15 %

Fondsvermdgen am

Beginn des Geschéftsjahres 10.776.010,42

Ausschittung keine, da thesaurierend Mittelzuflisse 1.439.420,32
Mittelabfllisse -2.281.416,12
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -841.995,80
AUF EINEN BLICK 30.09.2009
Fondsvermodgen (Mio. EUR) 9,49 Ertragsausgleich 396,89
Anteile im Umlauf (Stiick) 290.254
Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 32,69 Ordentlicher Nettoertrag -52.803,08
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 34,32
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen -1.379.670,61
ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR) aus Devisengeschéften -140.903,61
Hoéchster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (06.10.2008) 35,54 Nettoverénderung der nicht realisierten
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der Gewinne/Verluste
Berichtsperiode (20.03.2009) 28,30 aus Wertpapieranlagen 1.005.467,67
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” -3,77 % aus Devisengeschaften 121.787,17
Wertentwicklung seit Auflegung” -34,62 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich Ergebnis des Geschaftsjahres -446.122,46
10% o Fondsvermdgen am Ende
0% /\\'F\u 377% 100 des Geschéftsjahres 9.488.289,05
-0,39% -11,93%
-10% ' A\ 9
-20% /e
\/\/\/ ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF
a0 01.01.07 - 30.09.07 01.10.07 - 30.09.08 01.10.08 - 30.09.09 0 IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009
Wertentwicklung*) der Geschaftsjahre in % (linke Skala) Anzahl der Anteile im Umlauf
zu Beginn der Berichtsperiode 317.179
Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwertes auf
Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.01.07 (rechte Skala) Anzahl der ausgegebenen Anteile 44.945
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -71.870
*) berechnet geméaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. Anzahl der Anteile im Umlauf am
Die historische Performance stellt keinen Indikator far die laufende oder zukiinftige Ende der Berichtsperiode 290.254

Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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Santander BioPharma / Jahresbericht zum 30. Septe@®09

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)
IN DER ZEIT VOM 01.10.2008 BIS 30.09.2009

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) % d. Fonds-

Ertrage vermogens

Dividenden 161.787,82 Pharmazeutik und Kosmetik 38,71

Zinsen aus Bankguthaben 671,00 Biotechnologie 11,12

Ertragsausgleich 814,44 Chemie 3,11

Ertrage insgesamt 163.273,26 Medizintechnik 1,94
Gesundheitswesen 0,37

Aufwendungen 55,25

Verwaltungsvergitung -172.627,93

Depotbankvergitung -5.272,26

Taxe d'Abonnement -4.893,09

Prufungskosten -6.800,00

Sonstige Aufwendungen -25.271,73

Aufwandsausgleich -1.211,33

Aufwendungen insgesamt -216.076,34

Ordentlicher Nettoertrag -52.803,08

Realisierte Gewinne/Verluste -1.520.574,22

Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne/Verluste 1.127.254,84

Ergebnis des Geschéftsjahres -446.122,46

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

% d. Fonds-

vermdgens

USA 48,01
Schweiz 4,62
Irland 1,16
Danemark 0,86
GroRbritannien 0,60
55,25

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Fonds-

vermogens

USD 49,17
CHF 4,62
DKK 0,86
GBP 0,60
55,25
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Santander BioPharma / Jahresbericht zum 30. Septe@®09

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fonds-
30.09.2009 vermogens

Aktien

CHF 640 Lonza Group AG NA 114,200 48.335,43 0,51
CHF 11.495 Novartis AG NA 51,300 389.983,13 4,11
DKK 1.891 Novo-Nordisk A/S -B- 321,750 81.734,18 0,86
GBP 9.287 Smith & Nephew PLC 5,575 56.764,64 0,60
usD 7.389 Abbott Laboratories 49,100 249.226,84 2,63
usD 952 Alexion Pharmaceuticals Inc. 43,980 28.762,05 0,30
usD 2.008 Alkermes Inc. 9,450 13.035,36 0,14
USD 1.002 Allergan Inc. 57,000 39.234,69 0,41
UsD 15.231 Amgen Inc. 60,460 632.592,76 6,67
uUsD 1.773 Amylin Pharmaceuticals Inc. 13,720 16.710,54 0,18
uUsb 10.103 Baxter Intl. Inc. 56,790 394.139,42 4,15
uUsb 632 Beckman Coulter Inc. 69,440 30.147,72 0,32
USD 4.275 Becton Dickinson & Co. 70,370 206.657,57 2,18
usD 3.896 Biogen Idec Inc. 51,410 137.592,32 1,45
uUsbD 1.000 Biomarin Pharmaceutical Inc. 18,330 12.591,87 0,13
usb 10.804 Boston Scientific Corp. 10,680 79.265,37 0,84
uUsD 9.447 Bristol-Myers Squibb Co. 22,880 148.483,29 1,56
USD 6.520 Celgene Corp. 55,110 246.834,39 2,60
usD 610 Cephalon Inc. 58,130 24.358,91 0,26
USD 3.726 Covidien PLC 42,870 109.729,65 1,16
uUsb 1.750 Cubist Pharmaceuticals Inc. 20,430 24.560,32 0,26
uUsb 5.116 Eli Lilly & Co. 33,420 117.453,14 1,24
uUsbD 2.000 Enzon Pharmaceuticals Inc. 8,280 11.375,96 0,12
uUsbD 2.206 Forest Laboratories Inc. 29,710 45.023,15 0,47
USD 3.959 Genzyme Corp. 56,950 154.884,12 1,63
usDb 6.634 Gilead Sciences Inc. 46,480 211.821,11 2,23
USD 166 Hospira Inc. 44,820 5.111,03 0,05
USsD 371 Intuitive Surgical Inc. 256,590 65.394,51 0,69
uUsD 1.325 Life Technologies Corp. 46,270 42.115,60 0,44
usb 9.794 Medtronic Inc. 37,140 249.878,94 2,63
usD 9.123 Merck & Co. Inc. 31,850 199.606,54 2,10
USD 1.743 Mylan Inc. 16,150 19.337,38 0,20
usD 1.148 Myriad Genetics Inc. 27,400 21.608,28 0,23
usb 1.190 Onyx Pharmaceuticals Inc. 32,060 26.208,26 0,28
uUsbD 867 OSI Pharmaceuticals Inc. 35,520 21.155,33 0,23
usD 1.240 Owens & Minor Inc. 45,820 39.030,53 0,41
USD 30.754 Pfizer Inc. 16,770 354.292,81 3,73
usD 8.181 Schering-Plough Corp. 28,130 158.089,78 1,67
USD 1.175 Sepracor Inc. 22,920 18.500,36 0,19
usD 2.652 St. Jude Medical Inc. 39,740 72.398,42 0,77
uUsb 2.945 Stryker Corp. 45,630 92.313,12 0,97
usb 856 United Therapeutics Corp. 48,740 28.660,71 0,30
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Santander BioPharma / Jahresbericht zum 30. Septe@®09

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2009

Kurs in Tageswert %" des

Wahrung Stuck Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fonds-
30.09.2009 vermogens

uUsb 1.358 Varian Medical Systems Inc. 42,060 39.237,08 0,41
usb 2.400 Vertex Pharmaceuticals Inc. 37,790 62.303,98 0,66
usD 6.446 Wyeth 48,650 215.427,33 2,28
Total Aktien 5.241.967,92 55,25
Wertpapierbestand insgesamt 5.241.967,92 55,25
Bankguthaben 4.293.068,53 45,25
Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche 9.220,96 0,10
Summe Sonstige Vermdgensgegenstéande 9.220,96 0,10
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -1.200,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -44.768,36 -0,47
Sonstige Verbindlichkeiten -10.000,00 -0,11
Summe Verbindlichkeiten -55.968,36 -0,59
Netto-Fondsvermdgen 9.488.289,05 100,00
Anteilwert 32,69
Umlaufende Anteile 290.254

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
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Santander / Jahresbericht zum 30. September 2009

Erlauterungen zum Jahresbericht

Australischer Dollar AUD 1,66755( = EUR 1

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend aehu-  Schweizer Franken CHF 1512100 = EUR 1
xemburg giiltigen Bestimmungen unter eigener Verantw | Schechische Krone CzK 2516600 = EUR 1
X Dénische Krone DKK 7,444000 = EUR 1

tung und auf ihre Kosten andere GesellschaftenQjgren- Britisches Pfund GBP 001210 = EUR 1
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaleen d y,ngkong-Dollar HKD 11,28693 = EUR 1
Hauptverwaltung beauftragen. Ungarische Forint HUF  269,42485 = EUR 1
Indonesische Rupiah IDR 14.116,31846 = EUR 1

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprech Koreanische Won_ KRW _ 730,10380 = EUR 1
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung. Malays'_SCherngn MYR 5.076101 = EUR 1
Norwegische Krone NOK 8,525700 = EUR 1

Philippinischer Peso PHP 69,21301° = EUR 1

Das Gesamt-Nettovermdgen des Fonds ist in EUR Wient Polnische Zloty PLN 421116' = EUR 1
eines Anteils in der Wéahrung der jeweiligen FondsRarie = Rumaénischer Leu RON 4,19065( = EUR 1
ausgedriickt. Schwedische Krone SEK 10,230000 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 2,06555; = EUR 1

. . Thailandischer Baht THB 48,94065. = EUR 1

Der Kurswert der Wertpapiere und Futures entsprigdéin US-Dollar USD 145570, = EUR 1

letztverfugbaren Borsen- bzw. Verkehrswert.

Ausstehende Devisentermingeschéfte werden anharsd de
Devisenterminkurses fir die ausstehende Dauer des G
schaftes bewertet. Die nicht realisierten Gewinmel Wer-

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht de-
wichteten Durchschnittskosten samtlicher Kaufe eies

Wertpapiere. Fur Wertpapiere, welche auf eine amd&ah-

rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschrafépreis

mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgfere
net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus tagpier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchsdiuhien
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere tteihi

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche séals der
Bewertung des Wertpapiervermégens zum letztverfigyba
Borsen- bzw. Verkehrswert ergeben, sind ebenfatisBr-
gebnis beriicksichtigt.

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (bis z002%
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fir die Depotbéris zu
0,15 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermitem In-

luste werden in der Ergebnisrechnung bertcksichtigt

Santander Rent Extra:

Devisen-  Nicht real.

Falligkeit termin- Ergebnis

Verkauf (Valuta) Kauf kurs (EUR)
EUR 584.681,35 30.10.09 CZK 15.000.000,00 25,1859990.896,30
EUR  1.564.245,81 30.10.09 NOK 14.000.000,00 8,5834476.426,60
EUR 372.647,66 30.10.09 SEK 4.000.000,00 10,2276 18.445,20
GBP  1.700.000,00 30.10.09 EUR 1.971.517,37 14862107.895,28
PLN  8.000.000,00 30.10.09 EUR 1.872.440,02 (336 -23.020,14

190.643,24

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie starls ends-

vermogen wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahees b

lastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belastEies-
ten, ausgenommen der angefallenen Transaktiongkaste
durchschnittlichen Fondsvermodgen ins Verhaltniseges

ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende gauken

Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend desiiteri  Fonds TER (in%)

. . . . Santander Rent Extra 1,42
zeitraums erhielten die Verwaltungsgesellschaft drelDe- Santander Asialische Aktien 227
potbank folgende Vergitungen bzw. Entgelte: Santander BioPharma 2,10
Fonds Verwaltungs- Depotbank- . L .

vergiitung vergiitung Die Steuer auf das Fondsvermogen (Taxe d'Abonnement
in EUR in EUR 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Fondsvege des
Santander Rent Extra 356.989,79 15.445,76 |at7ten Bewertungstages zu berechnen und abzufiihren
Santander Asiatische Aktien 158.186,87 4.562,84
Santander BioPharma 172.627,93 5.272,26

In den steuerpflichtigen Ertragen ist ein Ertragggeich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Jeeode
angefallenen Netto-Ertrage, die der AnteilerwerbmerAus-
gabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Righ-
mepreis vergutet erhalt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdégensgegenstan
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Septambe
2009 giltigen Devisenmittelkursen in EUR umgerethne
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Santander / Jahresbericht zum 30. September 2009

Bericht des Réviseur d’Entreprises

An die Anteilinhaber des Santander

Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden argpse-
nen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, ein
Urteil Uber die Wirksamkeit des internen KontroBsgms

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss des rg@lrta abzugeben.

und seiner Teilfonds geprift, der die Vermdgensiliisng

und die Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zuline Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beilung
30. September 2009, die Ertrags- und Aufwandsreepnu der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs

und die Entwicklung des Fondsvermdgens fir dasiagetn

grundsatze und -methoden und der Angemessenheiaier

Datum abgelaufene Geschéaftsjahr sowie eine Zusafasen Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft vorgemam
sung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatzé umen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesastlar

-methoden und die sonstigen Erlauterungen zu defstéld
lungen enthalt.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge
sellschaftfir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatséchlichen Verhalers ent-
sprechende Darstellung dieses Jahresabschlussessgetan

lung des Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassimag
die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage férkd-
teilung unseres Prifungsurteils ausreichend unaegsen.

Prifungsurteil
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefugthrédsab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburgteye

in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmunged unden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungenebetr

Verordnungen zur Erstellung und Darstellung desrelsdib-
schlusses liegen in der Verantwortung des Verwaisuats
der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verantwortungfasst
die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung de-
ternen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellungd der
den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendent&hnsg
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei vomtielsen
unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, elselaus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen resultieren, sodie Aus-
wabhl
gungsgrundsatzen und -methoden und die Festlegngg-a
messener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlagserer
Abschlussprifung Uber diesen Jahresabschluss @ifiuriRys-
urteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusdprig nach
den vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umgése
internationalen Prifungsgrundsatzen (Internatioran-
dards on Auditing) durch. Diese Grundsétze verlangkass
wir die Berufspflichten und -grundsatze einhaltemdudie

Prufung dahingehend planen und durchfihren, dasshimi

reichender Sicherheit erkannt werden kann, ob dbrekab-
schluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaisée

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrungnv
Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachwefige
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertanséatzelnfod
mationen. Die Auswahl der Priufungshandlungen olblisy
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso vige Be-
wertung des Risikos, dass der Jahresabschluss tlieken
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiteser
Verstdssen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeingehmif
beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises das figr Brstel-
lung und die den tatsachlichen Verhéaltnissen eetdpende
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichteternat
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fend die Erstellung und Darstellung des Jahresdbsshs
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprecheBdesder
Vermdgens- und Finanzlage des Santander
Teilfonds zum 30. September 2009 sowie der Erteegsl
und der Entwicklung des Fondsvermégens fur dasiaseth
Datum abgelaufene Geschaftsjahr.

und seiner

Sonstiges
Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wur-

und Anwendung von angemessenen Rechnungsleden von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehe

waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifunghhand
gen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Wmger
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Awga Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschloabes
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungenlgage

Luxemburg, den 22. Januar 2010

KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises

/%%’

Jorg Roth



Santander Rent Extra / Jahresbericht zum 30. Selpéer®009

Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fir dasa  m 30.09.2009 endende Geschaftsjahr in EUR pro Antei

Santander Rent Extra fur Anteile im

LU0098099962 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 2,8726 2,8726 2,8726
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,1181 0,1181 0,1181
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 2,8726 2,8726
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 2,8726 2,8726 2,8726
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Santander Asiatische Aktien / Jahresbericht zumS3&ptember 2009

Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fir dasa  m 30.09.2009 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei |

Santander Asiatische Aktien fur Anteile im fur Anteil eim fur Anteile im
LU0098100059 Privatvermdgen Betriebsvermdgen von Betriebsvermdgen von
InvStG § 5 Abs. 1 Personengesellschaften Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000

in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000

Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 1,3323 1,3323 1,3323
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,1595 0,1595 0,1595

i.S.d. 8§ 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG

Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen

bb

=

steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG

in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 1,3323 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 1,3323
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,3854 0,3854 0,3854
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000

(Zinsschranke)

Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung

§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 1,3323 1,3323 1,3323

Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer

§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie

ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und

aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0964 0,1008 0,1008
(Quellensteuer Dividenden)

aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)

bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)

cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000

cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Santander BioPharma / Jahresbericht zum 30. Septe@®09

Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fir dasa  m 30.09.2009 endende Geschaftsjahr in EUR pro Antei

Santander BioPharma fur Anteile im

LU0110931325 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0740 0,0740 0,0740
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,6315 0,6315 0,6315
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0915 0,0915 0,0915
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Christopher Freiherr von Oppenheim
Persénlich haftender Gesellschafter des Bankhauses
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhaad®s
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Rupert Hengster
Sprecher der Geschéftsfuhrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

Dr. Reinhard Krafft (bis 26.11.2008)
Mitglied der Bereichsfuhrung
Geschaftsbereich Vermdgensverwaltung
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Holger Michael Sepp
Mitglied der Geschaftsfihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

GESCHAFTSFUHRUNG:
Marco Schmitz, Vorsitzender
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein

Anita Zuleger

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 750 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg
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ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschaftsstellen

Santander Consumer Bank AG
Santander-Platz 1
D-41061 Ménchengladbach

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschaftsstellen

Santander Consumer Bank AG
Santander-Platz 1
D-41061 Ménchengladbach

Santander Direkt Bank
Zweigniederlassung der Santander Consumer Bank AG
Postfach 100555
D-41005 Ménchengladbach



Fondsverwaltung:

SAL.OPPENHEIM

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2

50667 Koln

Telefon: 0221/145-03

Telefax: 0221/145-1918

Vertrieb:

& Santander

Santander Consumer Bank AG
Santander-Platz 1, 41061 Mo&nchengladbach
Postfach 101214, 41012 Ménchengladbach
www.santander.de





