& Santander Direkt Bank

Santander Asiatische Aktien
Wertentwicklung je Anteil in Euro vom 02.09.1999 bis 31.01.2010

Fundamentale Situation

Das Jahr 2010 begann fiir die Aktienmirkte mit deutlichen
Kursabschligen. Fiir Verunsicherung sorgte die Feststellung,
dass die Phase einer weltweit auflergewdhnlich expansiven
Geldpolitik zu Ende geht. So wurde in China, frither als er-
wartet, die Kreditvergabe der Banken eingeschriankt. Zudem
riickten die Probleme in Griechenland den Anstieg der
Haushaltsdefizite und die Ausweitung der Staatsverschul-
dung ins Blickfeld. In ihren Auswirkungen schwer einzu-
schitzen schienen zudem die Ankiindigungen zur US-
Bankenaufsicht. Vor diesem Hintergrund war der Handel
an den Finanzmirkten von Nervositit gekennzeichnet.

Die Kreditrisikoaufschlige nahmen deutlich zu und die
Rohstoffpreise gaben spiirbar nach.

In diesem Umfeld konnten sich die defensiven Branchen
(Gesundheit, Telekommunikation) am besten behaupten.
Derweil belasteten Gewinnmitnahmen insbesondere die
Branchen Finanzen, Grundstoffe und Energie. Die schwache
Performance im Finanzsektor driickte die Mirkte China,
Hongkong, Stidkorea und Taiwan.

Insgesamt musste Santander Asiatische Aktien im Januar
einen Riickgang des Anteilswertes um 1,2%*** hinnehmen.

*** berechnet gemifl Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)
Ertrige bzw. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige
Erfolge.

Ausblick

Wie sich bereits im Dezember andeutete, riicken mégliche
Inflationsgefahren und die bevorstehende Zinswende in
den Mittelpunkt des Interesses. Die unklaren Auswirkungen
einer restriktiveren Geldpolitik diirften die Mirkte im
ersten Halbjahr weiter belasten.

Die Aktienbewertungen entsprechen im Wesentlichen dem
langfristigen Durchschnitt. Die Gewinnschitzungen kénn-
ten allerdings noch angehoben werden, zumal die Absatz-
menge in Asien traditionell einen grofSen Einfluss auf den
Unternehmensgewinn ausiibt (hoher Operating Leverage).
Zudem diirfte die Diskrepanz zwischen dem Wachstum in
Asien und dem Rest der Welt dazu beitragen, dass Kapital
in die Region fliefit. Die Vermogenseffekte steigender Aktien-
und Immobilienpreise sowie verbesserte Arbeitsbedingungen
diirften asiatische Konsumwerte unterstiitzen. Bei der
Titelauswahl wendet sich das Fondsmanagement nun stir-
ker Unternehmen zu, die von einem Inflationsanstieg profi-
tieren oder die steigende Produktionskosten weitergeben
konnen. Dies schlief3t Titel ein, die bestimmte Roh- und
Grundstoffe anbieten oder mit Nahrungsmitteln handeln.
Insgesamt diirfte 2010 wieder die Aktienauswahl im
Mittelpunkt stehen.

Aktueller Anteilswert per 3. Mirz 2010:
EUR 90,70

* Erstellt von der Oppenheim Pramerica Asset Management S.a r.l.
fiir die Santander Direkt Bank, Zweigniederlassung der Santander
Consumer Bank AG.

** bis 31.08.2003: Patagon Asiatische Aktien
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Daten zum Fonds

Fondsvolumen in Mio. Euro 11,12
Aufgelegt am 02.09.1999
Anlageberater Oppenheim Asset Management Services S.a.r.l.
ISIN LU0098100059
Performance

Wertentwicklung in 2002: -22,43 %
Wertentwicklung in 2003: 27,54 %
Wertentwicklung in 2004: 5,89 %
Wertentwicklung in 2005: 41,08 %
Wertentwicklung in 2006: 13,03 %
Wertentwicklung in 2007: 32,46 %
Wertentwicklung in 2008: -49,09 %
Wertentwicklung in 2009: 42,31 %
Wertentwicklung in 2010: -1,19 %
Wertentwicklung seit Auflegung 71,86 %

Top-Ten Holdings (in % des Fondsvermdgens)

Samsung Electronics 4,6
China Mobile 2,7
J.P. Morgan Intl. Derivatives 2,6
China Life Insurance 2,2
Tencent Holdings Ltd. 2,1

Performance-Disclaimer

China Construct Bank 2,0
Industrial & Commercial Bank of China 2,0
Shinhan Financial Group Co. Ltd. 2,0
Nomura Intl. PLC WTS Call 2,0
Cnooc 2,0

Eine Anlage in Investmentfonds kann Wertschwankungen unterliegen.
Bisherige Entwicklungen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrige.
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